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Il difficile disaccoppiamento
del prezzo dell'elettricita
dal prezzo del metano

ILtema e ben noto ma poiché non ancora risolto pud essere opportuno precisarne i termini.

In Italia lelettricita e generata da molte diverse fonti primarie, con impianti idroelettrici, ge-
otermici, eolici, fotovoltaici, termoelettrici ed ancora da combustibili fossili e da biomasse.
Le diverse fonti hanno diversa potenzialita di espansione: alcune sono programmabili altre



non lo sono, alcune sono nazionali altre
sono importate, hanno diversi impatti
sullambiente e sui territori; sono diversi
i costi di capitale per gliimpianti e i costi
di manutenzione ed esercizio.

| consumatori nelle loro bollette pagano
sia per la materia prima, lelettricita, sia
per il trasporto e la distribuzione, sia in-
fine i vari oneri fiscali e di sistema.

Il costo della materia prima, per i con-
sumatori che si servono della rete na-
zionale, non deriva dal mix delle fonti
ma, nella gara delle offerte dei pro-
duttori il giorno prima, con le

offerte a prezzo crescen-
te, e l'offerta cha arriva
a coprire le previsio-

ni della domanda; da

qui la denominazione

di prezzo marginale,
preso da tutta lener-

gia venduta in quella
frazione di tempo.

Nell'economia classica

perfetta il costo marginale
costituisce un appariscente incenti-
vo agli imprenditori perché realizzino
impianti con le tecnologie pit econo-
miche.Il sistema e stato comunemen-
te accettato finché non e saltato per
due diverse evenienze. Da una parte la
guerra in Ucraina ha portato alla de-
cisione politica di chiudere gli acqui-
sti di metano russo molto economico,
rilanciando le importazioni di GNL e il
metano liquefatto, soprattutto dagli
USA. Non si e creata una borsa nazio-
nale per il GNL, nonostante ci sia un
Ente preposto, si prende a riferimento
una borsa olandese dalla quale non
si compra quasi niente. Si e cosi cre-
ato un salto di prezzo fra il GNL USA
e quello italiano, giudicato ingiustifi-
cato dalla Confindustria. Il prezzo del

metano, anche se sceso dai picchi del
2022 non e piu ritornato ai prezzi pre
Ucraina.

Dall'altra parte la generazione elettrica
da fonti rinnovabili nazionali (idro, sole,
vento, biometano, biomasse), nei primi 7
mesi del 2025, ha raggiunto il 50% del-
la generazione interna; i consumatori,
specie dei settori piu disturbati dalla si-
tuazione geopolitica generale, ritengo-
no che questo risultato, raggiunto a loro
spese, debba avere ricadute positive
anche per loro, per reggere la concor-
renza di altri paesi. Se e giustificato

che il prezzo marginale premi

i nuovi impianti, lo € mol-
to meno premiare i 52
TWh di generazione
idroelettrica, filiera
che da decenni non
investe, o i 20 TWh

di PV installato 15-20

anni col supporto del
generoso conto ener-

gia.

Il governo da mesi sta pro-

ponendo e studiando soluzioni che,
senza toccare il meccanismo del costo
marginale, sottragga dal meccanismo
rilevanti quantita di elettricita, sia attra-
verso decisione dirette fra produttori e
consumatori, i Power Purchase Agre-
ement o PPA, sia attraverso il rilascio
regolato e riservato di elettricita prove-
niente da meccanismi di incentivazione.

Ogni aggiustamento interviene nei rap-
porti economici fra produttori e con-
sumatori; non basta decidere il tipo di
soluzione, occorre implementarla e
monitorare i risultati. | tempi lunghi e le
soluzioni troppo parziali rischiano di pe-
nalizzare fortemente i settori manifat-
turieri rispetto a settori non esposti alla
concorrenza.




